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开年新基金发行为何遇冷
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究竟是哪些原因
导致2022年开年新
基金发行遇冷？业内
专家普遍表示，近期
市场持续波动，赚钱
效应下降，投资者观
望情绪加重，是导致
基金发行遇冷的主要
原因。

去年末中国存续银行理财产品逾3.6万只
全年为投资者创造收益近万亿元

相比于去年初火爆的新基
金销售行情，今年开年的新基
金市场可谓“惨淡”。在今年第
一个工作日1月4日就有17只新
基金开启首发，其中不乏一些
明星基金经理掌舵、业内预期
甚至可以冲刺“日光基”的潜
在爆款产品。然而，在市场震
荡之下新基金发行遭遇滑铁
卢，当天只有2只基金产品全渠
道募集规模超过10亿元，其他
多为“个位数”。

Wind数据显示，2022年开
年首周，共有31只新基金进入
募集期，没有基金宣布提前结
束募集，权益、固收+等产品发
行均不及预期。

反观去年，2021 年开年首
周 5 个交易日内就诞生了 8 只

“日光基”，5只基金吸金规模更
是超过百亿元。

通常而言，每年初是基金
公司新基金发行的重要备战节
点，多数基金公司在年前就会
开始积极筹划发行，在银行、
券商等各种销售渠道加码预
热，以期待新年赢得“开门
红”。

究竟是哪些原因导致 2022
年开年新基金发行遇冷？业内
专家普遍表示，近期市场持续
波动，赚钱效应下降，投资者
观望情绪加重，是导致基金发
行遇冷的主要原因。

川财证券首席经济学家陈
雳认为有以下三点原因：一
是，开年市场整体走势波动较
大，尤其是前期的热点赛道，
如新能源板块出现回撤，使得
投资者对基金的预期收益率存
在担心。二是，疫情影响下经
济下行压力较大，从资金流向
的角度来看，投资者会有一定
的谨慎情绪。三是，当前市场
对美国 3 月份是否加息高度关
注，全球之前宽松的货币政策
是否转向也是讨论的重点，这
也会直接影响到新的投资增量
会否进入市场。

中证金牛总经理徐建军也
表示，公募基金销售一直有
这个特点，一方面，当市场

处于调整、指数下挫的
阶段，赚钱效应明显
下降，从而导致基金
投资者信心不足，投
资较为谨慎，新基金
认购就会较为平淡。

另一方面，有调
查显示，2021 年全年
有 53%的基金投资者

亏损，盈利超 10%的占比仅有
11%，而 2021 年权益类基金平
均收益率为8.19%，整体跑赢上
证指数、沪深300 等主流指数，
可见“基金赚钱基民不赚钱”
仍然是影响基金行业长期发展
的因素之一，这也在一定程度
上影响了投资者的购基热情。

一 位 基 金 公 司 人 士 也 坦
言，除了开年 A 股调整抑制了
市场情绪之外，在去年整体
分 化 较 大 的 结 构 性 行 情 中 ，
基金投资者的收益出现很大
的分化，有些选对赛道的投
资者收益甚至翻倍，还有部分
投资者仍然很难赚到钱，一些
明星基金经理操盘的产品也不
理想，导致今年初投资者观望
情绪严重。

此外，截至 1 月 10 日，全
市场共有 60 只新基金 （A/C 份
额合并计算） 在今年启动募
集，其中封闭式基金共有 27
只，占比高达45%，这也可能是
基金发行遇冷的原因之一。一
位大型基金公司市场部人士表
示，在目前开放式基金主导的

大环境下，发行封闭式基金尤
其是三年期封闭式基金仍然有
较大挑战，基金公司需要具备
较好的长期业绩口碑和品牌优
势才能获得投资者的认可。

对于近期的市场调整，雪
球基金总经理栾天昊建议投资
者：一是用逆向思维来思考。
在投资圈一直有一个定律就是

“好发不好做，好做不好发”。
新发火爆往往意味着行情火
爆，估值较高，未来投资难度
加大。而当新发低迷的时候，
往往是比较适合入场投资的时
候；二是建议基金投资者不用
过于关心短期波动，应用长期
的态度来持有。从历史数据来
看，持有基金的收益好于股
票。随着持有时间的增长，基
金的赚钱效应越能体现；三是
用配置的思路来投资。目前公
募基金数量突破 9000 只，加上
市场行情分化，选择难度在加
大，这就需要投资者用配置的
思路来分散风险，进而实现获
取收益最大化。

据经济日报

中国银保监会副主席曹宇
近日透露，截至 2021 年末，中
国 存 续 银 行 理 财 产 品 3.63 万
只，投资者数量达 8130 万，全
年为投资者创造收益近1万亿元
（人民币，下同）。他指出，中
国居民财富管理需求得到进一
步满足。

“全球财富管理论坛·上海
苏河湾峰会”当天在北京、上
海两地连线举行。曹宇在演讲
中介绍，近年来，中国银行业
保险业资管业务在总体平稳增
长基础上，实现了回归本源、

结构优化、提质增效的良好改
革效果。

例 如 ， 经 过 各 方 共 同 努
力，银行业保险业已于 2021 年
底基本完成资管业务过渡期整
改任务，总体符合预期。截至
2021 年末，保本理财、不合规
短期理财产品实现清零，绝大
部分银行如期完成理财存量整
改任务，特别是中小银行已按
时完成整改工作，为银行理财
业务健康发展奠定了坚实基础。

与此同时，保险资管产品
基本实现净值化转型，产品投

资运作进一步规范。融资类信
托占比不断下降，通道业务大
幅压降，不合规信托项目累计
压降超过80%。一些复杂嵌套、
池化运作等高风险业务得到整
治清理，资金空转、脱实向虚
情况得到根本扭转。

曹宇表示，银保监会持续
推动银行业保险业资管机构更
加精准高效支持实体经济。截
至2021年11月末，银行保险机
构资管产品直接配置到实体经
济的资金近40万亿元，约占同
期社会融资规模存量的13%。理

财、保险资管、信托资金通过
直接或间接方式，投资股票、
债券规模超过27万亿元，为资
本市场提供了长期稳定的资金
来源。

他还提到，官方监管能力
建设持续强化。银保监会持
续推动同类资管产品统一监
管标准，先后发布 10 多项制
度办法，建立健全产品发行、
销售管理、投资运作、风险控
制、信息披露等方面的制度规
则等。

据中国新闻网


